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FDI 6 thang: Von diéu chinh ting manh

Bao Dién tir Chinh phu:

« S0 liéu m@&i nhét cia Cuc Pau tw nwéde ngoai (MPI) trong 6 thang dau nam 2022:

— tdng vbn dang ky cap méi, diéu chinh va gép von mua ¢b phan cla nha dau tw nwédc ngoai nira
dAu nam 2022 dat trén 14,03 ty USD.

— 752 dw an dau tw nwdc ngoadi méi duwoc cip gidy chirng nhan dang ky dau tw vai tdng vén dang
ky dat trén 4,94 ty USD;

— 1.707 lwot gép vdn mua cb phan cta nha dau tw nwdc ngoai, tbng gia tri von gop dat trén 2,27 ty
USD, tang 41,4% so vo&i cung ky

— 487 lwot dw an dang ky diéu chinh von dau tw (tang 5,9% so v&i cling ky), v&i tong von déng ky
tang thém dat gan 6,82 ty USD (tang 65,6% so v&i cung ky).

» Trong d6, nganh céng nghiép ché bién, ché tao tiép tuc dan dau véi tong von dau tw dat gan 8,84 ty
USD, chiém gan 63% tong von dau tw dang ky. Nganh kinh doanh bat ddng san dirng thir 2 véi tong
von dau tw trén 3,15 ty USD, chiém 22,5% tong von dau tw dang ky. Tiep dén la cac nganh thong tin
truyén théng; hoat déng chuyén mén khoa hoc-céng nghé véi tdng von dang ky dat lan lwot la gan
442.6 triéu USD va 408,5 triéu USD.
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Quy trinh Mua Ban Song phuong Co ban

Hoach dinh cong viéc
can lam dé thuc hién
giao dich (vd: tai co’ cau)

Chuén bj cac vian ban cho Thyc hién co cau

M&i thé hién sw giao dich hoan tat giao dich
quan tam (vd: tai cau trac)

Cung cap ban
% dw thao tai liéu
Céc théa thuéan ban dau: giao dich
- Thw bay té y dinh (NBO) (TLGD)
- Théa thuan dam phan déc
quyén
- Théa thuan bao mat (NDA)

Thu thap, chuan bi
thong tin cho cong
tac tham dinh bao

gom chuan bj
Dataroom

< Cd Hoan tit
& giao dich

Ra soat va diéu

Thé hién sw chinh TLGD
Xac S e pam phan TLGD [l Ky TLGD
dinh/
danh glé N 0 5 2 . n
cong ty Tham dinh va T|er.|;har}h H)am d!r:h -‘Tlm
muc tiéu nghién ciru thi kiem y kle? tu’_van tw . .
. trwéng ban chuyén gia Ché doi cac dieu kién ve
~ dau (dwa trén kiém soat giao dich sap
Bén thong tin d3 nhaplcac diéu kign khac vé
dwoc cong hoan tat giao dich
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Cong viéc chinh can chuan bi

Bén Ban R RVTE!

Ra soat ndi bd (co thé thué don vij tw van hé - Tim hiéu thj trwdng

Thué cac don vi tw van phu hop

tro’) va khac phuc nhitng han ché nham dam
béo tinh trang tét nhat cé thé cha céng ty muc
tieu
Xem xét va quyét dinh cu truc giao dich du
kién
Chuan bi: - Ra soat va ky két NDA
- NDA - Xem xét théng tin trong Information Memo
- Tailiéu gidi thiéu vé Cong ty muc tiéu Ra soat Termsheet/ MOU va chuén bij non-
(Information Memorandum) binding offer (NBO)
- Thw chao ban cb phan (Offer)/ Termsheet/
MOU

Chuan bi phong di¥ liéu (Dataroom) — Thu thdp Cung céap théng tin cla cac bén tw van sé vao
tai lieu va thong tin Dataroom
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Cau trac Giao dich

Phwong Thirc
Mua Ban

Mua phan von goép/ co
phan (tham gia

diéu hanh)

Mua phan von gép/ co Mua tai san/ mang
phan (khéng tham gia kinh doanh/ dw an
dieu hanh) ctia Céng ty muc

tieu

Phat hanh CP m¢i
(Share Subscription)

Chuyén nhwong CP
hién hiru (Share
Transfer)
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Cau tric Giao dich (tt) — K.1 .23 Luat Pau tu?

Nha dau tw
nw&c ngoai

“T6 chure kinh té phéai dap trng diéu kién va thuc hién
thu tuc dau tw theo quy dinh déi véi nha dau tw nudée
ngoai khi dau tw thanh 1ap té chire kinh té khac; dau tw
gop vén, mua cé phan, mua phén vén gdép cua té chirc

Nwoc ngoai

kinh té khéc; dau tw theo hinh thirc hop dong BCC néull viat Nam
t6 chure kinh té do thuéc mot trong cac trurong hop sau

day:

a) C6 nha dau tw nwée ngoai ndm gicr trén 50% vén

diéu 1é hodc c6 da sé thanh vién hop danh Ia cé nhan
nuwéc ngoai dbi véi té chire kinh té la cdng ty hop danh;
b) Co té chirc kinh té quy dinh tai diém a khoén nay
nam gitr trén 50% vén diéu 18;

¢) Cé nha dau tw nude ngoai va té chire kinh té quy >50%

>50%

dinh tai diém a khodn nay ndm gic trén 50% vén diéu
Céngty Y Céng ty Z
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Tham dinh Phap 1y




Tham dinh Phap 1y

B Vi sao can lam tham dinh phap 1y?

pAl Quy trinh tham dinh phap 1y thong thuong

Cac van dé thuong gip
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Vi sao can thyc hién tham dinh phap 1y

Mua lai doanh nghiép

Giup bén mua va tu van ctia bén mua hiéu vé viéc kinh doanh ctia cong ty muc ti€u va dinh gia giao dich

Xéc dinh cau trac giao dich
Xac dinh cac nghia vu/khoan n¢ va phat hién cac nghia vu/khoan ng chua dugc xac dinh
Xéc nhan quyén so hitu tai san

Xac dinh céac dicu khoan lién quan trong hop dong mua ban (vi du di€u khoan ve€ boi hoan, cam doan va bao dam, tir bo quyén uu
ti€n mua)

K¢ hoach nhap cong ty muc tiéu vao tap doan cia bén mua

Xac dinh cac chap thuin can thiét cho giao dich
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Vi sao can thuc hién tham dinh phap 1y

Mua lai doanh nghiép

Tham dinh phap 1y ciia bén mua Tham dinh phap 1y ciia bén ban

— Do bén mua yéu cau — Do bén ban yéu cau

— Do bén tu van cta bén mua thuc hién — Do bén tu van cua bén ban thuc hién

— C6 thé duoc st dung boi bén cap tai chinh ctia bén mua (can co — Duoc cung cap cho tat ca cac bén mua tham gia dudi hinh thirc
Non-reliance Letter/ Reliance Letter) dau thau (auction process)

— Pé bén mua yén tdm hon so v6i tham dinh phap 1y ctia bén ban — Puogc sir dung trong giao dich dau thau

— H0 trg viéc ra soat Information Memorandum ctia bén ban — Gitp cho giao dich dién ra nhanh chéng hon
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Quy trinh tham dinh phap 1y thong thuong

Tham
dinh cua
cac bén tu
van khac

Cudc hop
ban dau voi
khach hang

Bao cao
tham dinh
phap ly

Nghién ctru
ban dau

Phong van cép
quan ly cua cong
ty muc tiéu

Phong dir lidu
ao

Cap nhat
cac van dé
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Quy trinh tham dinh phap 1y thong thuong

Nghién ctru ban dau

‘ Bao cao tai chinh

Information va bao céo .
\nemorandum \thu’(yng nién \ Website
Tra ctru thong tin Management
\Public search) \presentations
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Can sém thwe hién tim kiém théng tin

1. Cong thong tin qudc gia vé dang ky doanh nghiép:
https://dangkykinhdoanh.gov.vn/vn/Pages/Trangchu.aspx
Tong cuc thué: http:/tracuunnt.gdt.gov.vn/tcnnt/mstdn.jsp
NRAST: https://dktructuyen.moj.gov.vn/dtn_str/search/public/
NOIP: http://iplib.noip.gov.vin/WebUI/W Search.php
Copyright: http://www.cov.gov.vn/tra-cuu-nien-giam
Domain name:
VN: https://vnnic.vn/whois-information
Int: https://lookup.icann.org/lookup
E-commerce: http://online.gov.vn/? AspxAutoDetectCookieSupport=1
SSC: https://www.ssc.gov.vn/ (cong ty dai ching)
9. HOSE/HNX: https://www.hsx.vn/; https://www.hnx.vn/vi-vn/ (cong ty dai ching)

ANl

~

>

Tra ciru thong tin

© Allen & Overy LLP |

14


https://dangkykinhdoanh.gov.vn/vn/Pages/Trangchu.aspx
http://tracuunnt.gdt.gov.vn/tcnnt/mstdn.jsp
https://dktructuyen.moj.gov.vn/dtn_str/search/public/
http://iplib.noip.gov.vn/WebUI/WSearch.php
http://www.cov.gov.vn/tra-cuu-nien-giam
https://vnnic.vn/whois-information
https://lookup.icann.org/lookup
http://online.gov.vn/?AspxAutoDetectCookieSupport=1
https://www.ssc.gov.vn/
https://www.hsx.vn/
https://www.hnx.vn/vi-vn/

Cac van dé thuong gip

Cac van deé ve doanh nghiép

Céc tai liéu vé quan Bién ban va
tr1 doanh nghiép nghi quyét

— Tham quyén phé duyét — Quyeén so hiru: s6 dang ky ¢o — Cac quyét dinh quan trong
chuyén nhuong tai san déng, co ph?iéu, ‘béo cao tai chinh, — Liéu cach thire/ tham quyén

— Han ché chuyén nhuong, vi phiéu chuyén tién thong qua nghi quyét da hop
du quyén uu tién mua — Xac dinh ding nguoi ky két tai 1€

liéu giao dich
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Cac van dé thuong gip

1.4
A

Cac van dé giay phép va hoat dong

G - Xem thong tin tai Cong thong tin quoc gia vé dang ky doanh nghiép va diéu 18 -> xac dinh gidi han s hitu nude ngoai, gidy
phép va dicu kién hoat dong luat dinh

- Xem thong tin vé doanh thu tai bao cdo tai chinh -> xac dinh xem liéu c6 doanh thu tir hoat dong kinh doanh nao khong duoc
dang ky trén Cong thong tin quoc gia vé dang ky doanh nghiép hay khong

- Xem giéy phép va cac diéu kién hoat dong luat dinh

- Xem cac quy dinh x1r phat vi pham tai van ban veé xir phat vi pham hanh chinh/ B luat Hinh sy va cac van ban huéng dan dé
xac dinh cac van dé vi pham nghiém trong

G Liéu gidy phép c6 quy dinh cic van dé sau hay khong:

Pay du va phu hop véi hoat dong ctia cong ty muyc tiéu

(o day du hiéu lyc/ khong hét han trong twong lai gan

e (Céac nghia vu chua thuc hién/ can dugc thuc hién dinh ky

«  Co bat ky yéu cau/ diéu kién lién quan dén viéc gia han/ stra d6i/ thay thé




Cac van de thuong gap
Tai chinh
e

‘ Cac khoan no phai dugc thanh toan theo yéu cau cua chi no
' Cac khoan no phai duge thanh toan trong trudng hop thay doi quyén kiém soat (CoC)/ tai co cau
‘ Chép thuan/ thong bao: trong truong hop thay doi quyén kiém soat/ tai co ciu

‘ Liéu bén ban c6 bao dam bat ky nghia vu nao cta cong ty muc tiéu/ Liéu cong ty muc tiéu co bao dam bat ky
nghia vu nao cua cac cong ty khac trong tap doan

‘ Cac giao dich vdi1 bén ¢6 lién quan bi cam/ chép thuan no1 bo cho giao dich vdi bén ¢6 lién quan
@  Cicbén ky két va lidu hop dong da duoc ky két hop 18

@ itk didu khoan nao khac bét thuong hodc c6 lién quan dén giao dich

© Allen & Overy LLP |
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Céac van dé thuong gip

Cac hop dong quan trong

Can xem xét cac van deé sau:

Céc bén ky két va liéu hop dong duoc ky két hop 18
Thong tin vé tinh hinh hoat dong kinh doanh
Chép thuan/thong bao: trong trudng hop chuyén nhuong, thay doi quyén kiém soat/tai co cau
Thoi han va chim dut:
* Liéu hop ddng da hét han hodc sap hét han trong twong lai gan -> c6 quy dinh vé gia han khong?
«  Mbt bén c6 quyén cham dut khong vi 1y do gi/ bang thong bao trude/ do thay doi quyén kiém soat
Gia va cam két vé sd lugng mua/ban t6i thiéu
Tinh doc quyén/ khong canh tranh
Giao dich v&i nguoi c6 lién quan
Céac dich vu ho tro trong té}p doan: Liéu viéc chadm dut dich vu hd trg trong tap doan c6 anh hudng dén hoat dong cua cong
ty muc tiéu sau khi hoan tat giao dich
Diéu khoan thanh toan phirc tap
Bat ky diéu khoan nao khac bat thuong hodc c6 lién quan dén giao dich

© Allen & Overy LLP |
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Céac van dé thuong gip

Lao dong

4c khoan tién phai th
toan/
quyén chon mua cb pha

ong truong hop thay do
quyén kiém soat

Céc tai liéu bat
budc theo luat

guoi lao dong
fhudc cong ty me va
s& khong tiép tuc
lam viéc tai
ng ty muc ti€u sg
ojao dich

© Allen & Overy LLP |
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Ta1 licu Giao dich

Hop déng Mua ban Cé phan (SPA)

Thoéa thuan C déng (SHA)

Cac théa thuan khac (Side letters)

Thuw Tiét 16 Thoéng tin ciia Bén
Ban (Disclosure Letter)

© Allen & Overy LLP |
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ALLEN & OVERY

Hop dong Mua Ban Co
phan (SPA)




Cac Piéu Khoan Chinh Cua Hop Pong Mua Ban

Mua ban cb phan Cam doan va bao dam

Cam két

Gia va phwong thire thanh toan sau khi hoan t4t giao dich

Diéu kién tién quyét

Ch&m dut giao dich Luét dieu chinh

Cam két

trong khi che» hoan tat giao dich Giai quyet tranh chap

Cac diéu khoan chung dién

Hoan tat giao dich hinh (Boilerplate clauses)
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Cac Diéu khoan chinh ctia Hop dong véi Thoi diém Tuong Ging

SHA co
s P . hiéu lwc
Dieu kién ky Cham duret E
két HDMBCP giao dich Hoan \L
! : thanh cac Hosn tit Yéu cau
; 1 i : -2 . a oan ta A
o it |y Db gmoden e
thAmdinh | TLGD | quy MBCP g
v Thei gian
\'4 \/ >
]\ Diéu kién tién quyét
Hoan tat
dw thao
HDMBCP ) Cam két sau khi hoan
Cam ket trong khi che tat giao dich
hoan tat giao dich
Cam doan Cam doan
& dao dam & dao dam
Tiét 16
thong tin
cua Bén
Ban
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Han ché tap trung kinh té

* Luat Canh tranh 2018 cé hiéu lwc tir 1/7/2019
- Tap trung kinh té: bao gdm cac hinh thirc sau day:
» Sap nhap doanh nghiép
> Hop nhat doanh nghiép
» Mua lai doanh nghiép
» Lién doanh gilra cac doanh nghiép
« Trong Qé, “rpua lai doanh nghiép” la viéc mdt doanh ngh,iép triee tiép hodc gian tiép mua toan bd hodc
mot phan von gop, tai san cua doanh nghiép khac du dé kiém soat, chi phoi doanh nghiép hodc mét
nganh, nghé cua doanh nghiép bi mua lai.
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Han ché tap trung kinh té (tt)

Nghi dinh sé 35/2020/ND-CP (c6 hiéu lwc tor 15/5/2020) quy dinh:
- “Kiém soat, chi phdi”: mét trong cac trwdng hop sau
— s& hiru trén 50% cd phan cé quyén biéu quyét
— s0O hru hoac str dung trén 50% tai san
— ¢ mét trong cac quyén sau:
quyét dinh bb nhi@m, mién nhiém hodc bai nhiém da sb hoéc tat ca thanh vién HDQT, ngwdi quan ly doanh nghiép
quyét dinh slra dbi, bd sung diéu &
quyét dinh cac van dé quan trong trong hoat dong kinh doanh

« Nguwéng thdng bao tap trung kinh té:
> Tbng tai san/doanh thu tai thj trwong Viét Nam clia doanh nghiép hodc nhém doanh nghiép lién két tor 3.000 ty VND
tré 1€n
> Gia tri giao dich cua tap trung kinh té dat tor 1.000 ty VND tré 1én
> Thi phan két hop tr 20%
Panh gia tac déng tap trung kinh té ctia UB Canh tranh Quéc gia
« Théng bao tap trung kinh té: Diéu kién tién quyét hay Diéu kién ky két hop déng?

7 Ve rd ,, " "
“Doanh nghiép thwc hién tap trung kinh té khi chwa cé théng bao két qua tham dinh so bé... (“gun jumping”) [Xem

thém “Cam két trong ch® hoan tat giao dich”]
> Thei gian thwe hién théng bao tap trung kinh té?

© Allen & Overy LLP |
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Thong tin lien hé

Cong ty Luat TNHH Allen & Overy (Viét Nam)
Téng 39, Thap Tai chinh Bitexco

2 Hai Triéu, Quan 1

TP. H6 Chi Minh, Viét Nam

Tel +84 28 6288 4888
Fax +84 28 6288 4999
www.allenovery.com

Luat sw Thanh vién/ Partner
LS Tran Anh Dirc  (+84) (028) 6288 4949
duc.tran@allenovery.com
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